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Enflasyon sorununu ¢ézmek igin
daha genis bir bakis agisina ihtiyacimiz var.

nflasyonun ne oldugunu dair hepimizin bir

fikri var. Enflasyon yasayarak deneyimledi-
gimiz bir olgu. Siklikla hayat pahaliligi olarak
da ifade ediyoruz. Bilhassa yulksek enflasyon
donemleri gergekten de hayatin giderek pahali
hale geldigi, yani yasam maliyetlerinin arttigi
doénemler. Bu ayni zamanda reel gelirimizin ya
da satin alma giiciimiziin azaldigi bir slrec ya-
slyoruz anlamina geliyor. Markete gittiginizde
ayni mallari sepete atiyorsunuz ama her sefe-
rinde daha fazla 6deme yapiyorsunuz. Aracini-
zin deposu her seferinde daha yiksek bir fiyata
doluyor. Konutunuzda ve is yerinizde I1sinma
ve elektrik giderleriniz artiyor. Tim bu artislar
karsisinda elinize gecen gelir ayni oranda art-
miyorsa (ki enflasyonist bir ekonomide boyle
bir sey beklenmez) reel geliriniz ve satin alma
gliciiniiz dismis demektir. Peki nereden ciki-
yor bu enflasyon, niye var? Oncelikle kisaca
enflasyonu bir aciklayalim.

Teknik olarak biz iktisatgilar enflasyonu soy-
le tanimliyoruz: Bir ekonomide fiyatlar genel
dizeyinin slrekli olarak artmasi. Burada oku-
yuculari kavramlara biraz alistiralim. Fiyatlar
genel dizeyi ile ekonomide tiim mal ve hizmet
fiyatlarini kastediyoruz. Elbette bdyle bir lgiim
yapmamiz pek de mimkin degil. Bunun yeri-
ne Ulkenin resmi istatistik kurumu olan TUIK
(Turkiye istatistik Kurumu) belirledigi mal ve
hizmet sepetinin toplam fiyatindaki degisim-
leri 6lcer ve tiketici enflasyonu (TUFE) olarak
(manset enflasyon da deriz) her ayin 3'Unde
kamuoyuna aciklar. TUFE igin belirlenen bu
sepetin icerigi ise tlketim kaliplarimiz dikkate
alinarak belirlenir ve giincellenir. Ornegin, gida
harcamalarimiz hepimiz icin en 6nemli harca-
ma kalemi ve bu nedenle endeks igerisinde en
ylksek agirliga sahip.
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Grafik 1. TUFE sepetindeki harcama gruplari ve agirliklari
(Kaynak: TUIK)

Elbette herkesin yasadigi enflasyon farkli ola-
bilir ve enflasyona bagli refah kaybi farklila-
sabilir. Bu ortalama gelir diizeyinizin ne oldu-
guyla ve tiketim/harcama sepetinizde neler
olduguyla ilgili. Fakat enflasyonun ekonomi-
de yaratacag bozucu etkilerden tim toplum
ontinde sonunda etkilenir. Ayrica enflasyon du-
stk ve sabit gelirliler tizerindeki olumsuz etkisi
nedeniyle gelir dagiliminin bozulmasina neden
olur. Deyim yerindeyse yiksek enflasyon or-
taminda toplumun dustk gelir grubunda ya-
sayanlar sadece hayatta kalmak icin harcama
yapmaktadir. Sinemaya gitmez, tatile ¢cikmaz,
disarida yemek yemez... Elbette sosyal refah
acisindan boyle bir durum kabul edilemez. Bu
durum belirli bir sire sonra (yasanan enflasyo-
nun siddetine gore) sektdrler izerinde bozucu
etkilere neden olur. Hizmet sektoriine ydnelik
talep azalir ve bu sektorde faaliyet gosteren
ticari isletmeler zor duruma duser.

»

Enflasyonun temelde iki
turd var ve ekonomideki
dengesizliklerin sonucu
gerceklesiyor. Bunlari
arz (maliyet) ve talep
enflasyonu olarak
ayirlyoruz.

Enflasyon Nasil Ortaya Cikar?

Enflasyonun temelde iki tlri var ve ekono-
mideki dengesizliklerin sonucu gerceklesir.
Bunlari arz (maliyet) ve talep enflasyonu ola-
rak ayiriyoruz. Arz kaynakli enflasyon Uretim
maliyetlerindeki artistan kaynaklaniyor. Ara
mali ile dogal gaz ve elektrik gibi Uretim gir-
dilerindeki artislar ya da finansman (faiz) ma-
liyetindeki artislar Ureticiler tarafindan fiyat-
lara yansitilmak zorunda. Bu da dnce Uretici
fiyatlarinin (UFE) sonra da tiiketici fiyatlarinin
(TUFE) artmasina neden olur. Tabi bu maliyet
artislari strekli artarsa enflasyona yol ag-
malari da kaginilmazdir. Burada hemen déviz
kuru ile ilgili bir not diiselim: Ithal ettigimiz ara
mali ve enerji mallarinin fiyatlarinin artmasin-
da déviz kurunun artmasi da 6nemli bir etken.
Bunu ilerleyen kisimlarda daha ayrintili ortaya
koyacagiz.

Talep enflasyonu ise ekonomideki toplam mal
ve hizmet talebinin Uretimden fazla olmasi du-
rumunda yasanir. Burada cikti aciginin pozitif
oldugu bir durumu ifade ediyoruz. Size soyle
aciklayayim: Ekonominin mevcut bir Gretim
potansiyeli vardir. Eldeki isglicli, sermaye ve
teknoloji ile ulasilabilecek maksimum diizeydir
bu. Gercek manada bir bliylime bu potansiyelin
artirilmasi ile ortaya cikar ve bu dyle kolay ger-
ceklesmez. Yillar lazim buna. Neden? Clnku
kafa yapimizin degismesi gerekli. Yani egitim,
hukuk, Ar-Ge, teknoloji, kurumsal yapi birlikte
degisecek ve ekonominin gelismesinden zen-
ginlik cikacak. Bununla birlikte, toplam talebi
canlandirip kisa vadede bir Uretim artisi sagla-
nabilir. Bunun igin genellikle iktisat politikasinin
genisletici etkisine basvurulur. Burada is genel-
likle merkez bankasina dlser. Para basarak ya
da bankacilik sistemi (izerinden kaydi para ya-
ratarak (kredi genislemesi) talebin canlanmasi
saglanir. Boylece Uretim artmaya baslar. Fakat
bir slire sonra uretim talebi karsilayamayaca-
g icin fiyatlar da artmaya baslar ve enflasyon
ortaya cikar. Bu bir iktisat kanunudur: Bir seye
yonelik talep fazla ise ve karsilanamiyorsa bu
seyin degeri her zaman artar. Bunu yurt ici enf-
lasyonist etki olarak adlandiririz. Yine burada
doviz kuru etkisine kisaca deginmeliyiz. Kur
artinca tiketim sepetimizdeki ithal mallarin
(telefon, beyaz esya, otomobil...) fiyatlari da ar-
tacagiicin dogrudan bir enflasyonist etki ortaya
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Enflasyon Hikayemiz

Gorduginlz gibi enflasyon siseden gikmiyor.
Pek cok nedeni var. Bu nedenler de aksamdan
sabaha c¢ozllecek kadar basit degil. Enflas-
yonla micadele etme zorunlulugu da buradan
kaynaklaniyor. Merkez bankalarinin ve iktisat
politikasinin 6nceligi de bu nedenle enflasyo-
nu sorun olmaktan gikarmak. Yani enflasyonu
kararlarimizda dikkate almayacadimiz, reel
gelirimize zarar vermeyecek bir diizeye dislr-
mek ve bu dizeyde tutabilmek. Glindelik ha-
yatimizda fiyat artiglarini konusmadan ginler,
aylar gecirebiliyorsak bdyle bir sorunumuz yok
demektir. Bu durum fiyat istikrari olarak ad-
landirilir ve yillik %1.5-2.0 arasi bir enflasyon
oranini ifade eder. Bu orani saglamak 6nemli
clnki uzun vadede ekonominin blylmesi ve
refahin artmasi icin enflasyonun yarattigi be-
lirsizligin ve piyasa faizlerinin diismesi gerekli.
Ancak bdéyle bir ortamda yeni yatirimlar saye-
sinde istihdam ve blyime saglanabilir. Elbette
sirdurdlebilir biytume icin enflasyon gerekli
kosul ama yeterli de degil. Bu bir uzun dénem
hikayesi ve baska bir yazinin konusu. Biz tek-
rar enflasyona donelim ve sOyle bir gegmisi
yad edelim. Bunun icin Grafik 2'de 1960'dan
bugline yillik enflasyon oranlarini sunuyorum
size. Enflasyonun 70'lerden itibaren hayatimi-
za girdigini ve sonrasinda giderek dnemli bir
sorun oldugunu gosteriyor grafik (O dénem-
leri yasayanlar simdi derin bir ah gekecektir).
Burada 1970-2000 arasina odaklanirsak sunu
goérirdz: 30 yil boyunca ylksek enflasyonla
yasamak ekonomiye zarar verirken, bir enflas-
yonun olmadigi bir ortamin da hafizalarimizda
yer etmedigini gésteriyor. Bu dénemi kisaca

detaylandiralim ¢iinkl bugline dair ¢ikaraca-
gimiz dersler var. Mesela, 70'lerin sonundaki
yUksek enflasyon dénemi uluslararasi piyasa-
larda petrol fiyatlarindaki artistan kaynakli ve
tim dinya igin enflasyonist bir dénem olarak
tarihe gecti. 80'lerde ddviz kurunun etkisini
gormeye basliyoruz ¢linkii paramiz konvertibl
hale geliyor, ithalat yasaklari kalkiyor ve ser-
maye hareketleri serbestlesiyor. 90'larda ise
ylksek enflasyon yasadigimiz bir on yil var.
Doéviz kurundan kaynakli etkilere bir de para-
sal genisleme eslik ediyor. Nasil bir parasal
genislemeydi bu? Kamunun bitge disiplini kal-
mamistir, butce aciklari artmaktadir. Bu acik-
lar icin kamunun borglanma araclarini TCMB
piyasadan satin almaktadir. Bu satin almayi da
yeni para basarak yapmaktadir. Ve bir ekono-
mide mal az, para ¢oksa enflasyon cosar.

1999 yilinda enflasyondaki kotl gidise dur
demek ve enflasyon canavarini yok etmek (o
donemin klasik iki poptler kavramidir bunlar)
icin IMF ile birlikte yeni bir program uygulan-
maya baslanmisti. Bu program ddviz kuruna
dayali bir enflasyonla miicadele programiydi.
Sabit doviz kuru gercevesinde kur artislari 6n-
ceden ilan ediliyor ve bu sayede kur-enflasyon
dongisitnin kirilmasi amaglaniyordu. Fakat
programin 2000 Kasim'inda bankacilik siste-
minin artan likidite talebiyle baglantili likidite
kriziyle once yara almasi ve 2001 Subat'inda
yasanan bir kur krizi kaynakli sonlanmasiyla
enflasyondaki kéti gidise dur diyemedik. Déviz
kuru dalgalanmaya birakilmasiyla birlikte ser-
best ddviz kuru rejiminde piyasa kosullarinda
(arz-talep) belirlenmeye basladi. O giinden bu
zamana doviz kurunun seyrini (Amerikan do-

Tiketici Fiyatlarinin Yillik Seyri (1960-2022)
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Grafik 2. 1960'tan giiniimiize yillik tiketici enflasyonu (Veri Kaynagi: TUIK)

ETO DERGI

40




lari / Turk lirasi) Grafik 3'den takip edebiliriz.
2001 yiinin Ocak ayinda ortalama 0.67 TL (o
zamanki karsiligi 670000 TL) olan kur, dalga-
lanmaya birakilmasiyla 1.21 TL'de denge bul-
mustu. Grafik 3'de ddviz kurunun seyrini iki alt
doneme ayirarak incelemek mimkin. Birinci
alt donem dalgali kura gegisten 2011 basina
kadarki donem. Bu donemde kur 1.50'ler civa-
rinda stabil bir seyir izliyor. ikinci dénemde ise
2011 Ocak ayindan baslayan bir artis trendinin
ortaya ciktigini gorliyoruz. Burada da ozellik-
le 2017 sonrasi daha hizli artan bir seyir soz
konusu. En sert ve hizli artis ise, malumunuz,
son birkag yila ait. Doviz kurunda hareketlerin
kaynagi doviz piyasasindaki arz-talep dinamik-
leri. Kurun sigradigi dénemlerde ciddi bir do-
viz talebi ortaya cikiyor ve kur Uzerinde baski
yaratiyor. Burada yatinmcilarin ve yerlesikle-
rin risk algisinin artmasi belirleyici bir etken.
Bu riskler siyasi ya da para politikasi kaynakli
olarak ortaya cikiyor. Ornek olarak, TCMB'nin
politika faizi ile ilgili kararlarinin yanlis sinyal
etkisi verdigi durumlarda piyasanin tepkisini
en fazla kur tzerinden seslendirdigini soyleye-
biliriz. Dolayisiyla para politikasinin etkin bir
sekilde yUratilmesi dnemli. Déviz kuru denge-
sini istikrarli hale getirecek bir para politikasi-
nin olmamasi yerli paranin deger kaybetmesi-
ne neden oluyor. Bunu dalgali kur rejiminde en
hizli ve ylksek artisi yasadigimiz son donem de
teyit ediyor zaten. 2000 Kasim ayinda géreve
getirilen Naci Agbal'in politika faizini %19'a
artirmasi ile artis trendindeki kirilmayi ve son-
rasinda gorevden alinmasi ile duistrilen politi-
ka faizinin yarattigi etkileri Grafik 3'deki oklar
gosteriyor.

Doviz kurundaki piyasa hareketlerinin sert
olmasinin nedeni ise i¢c kaynak / tasarruf ye-
tersizligi (cari islemler acigi) yasayan ekono-
mimizin dis kaynak kullanmak (borglanmak)
zorunda olmasi. Elbette bunun ¢6ziml daha
fazla kalici doviz girisi saglamaktan gegciyor.

Bunun gerisinde ise rekabetgi bir dis ticaret
icin yliksek katma degerli mal ve hizmetleri
satabilmek yatiyor. Bunu da yapabilmemiz igin
planli bir yapisal dontistime ihtiyac var. Bunun-
la birlikte, Grafik 3'nin ilk dénemi bize bir ders
veriyor: Doviz kurunda istikrari saglamamiz
icin dogru isler yapmamiz yeterli. Kurdaki istik-
rar enflasyon Uzerindeki kur kaynakli baskinin
zayiflamasi igin de 6nemli glinki. Grafik 2'de
2002 yilindan itibaren diismeye baslayan ve
2004 sonrasinda tek hanelere disen enflas-
yonun bu dénemdeki istikrarli kur ile de iliskisi
var.

Grafik 4'U son 20 yilda fiyatlardaki degisimin
nasil bir etki yarattigini géstermek agisindan
olusturdum. Burada 3 temel enflasyon &lgU-
sl kullaniyorum. Bunlar tiketici fiyat endeksi,
gida fiyat endeksi ve Uretici fiyat endeksi. TUIK
fiyat endekslerini élgerken bir baz yili belirler.
Ornegin son baz yili olan 2003 Ocak ayinda bu
¢ endeks igin hesaplandiklari sepet degerleri-
ni 100 kabul ediyoruz. Bundan sonraki aylarda
ve yillarda bu sepetlerin degerleri de hesaplan-
diklari déneme gore degisiyor. Dolayisiyla gra-
fik bize bir karsilastirma imkani veriyor. Grafik
2'de ilk dikkatimizi ceken gida fiyatlarinin genel
fiyatlara oranla daha hizli artmasi. Gida fiyatla-
rinin agirliginin yliksek olmasi manset enflas-
yonu da yukari ¢ekiyor. Bir diger dikkat ceken
durum ise son (g yilda Uretici fiyatlarinin tike-
tici fiyatlarindan daha fazla artmis olmasi. Bu
durum Uretim maliyetlerindeki artislara dikkat
cekiyor. Burada bir karsilastirma yapmak igin
diizey verileri nasil kullandigimiza da bakalim.
2003 Ocak ayinda 100 olan dretici fiyatlari-
nin 2022 Subatinda 1210.60 olmasi Uretici fi-
yatlarinin son 20 yilda yaklasik 12 kat artttig
gosteriyor. Benzer sekilde, gida fiyatlarinin da
1078.58 degerine ulagsmasi yaklasik 11 kat ar-
tisa isaret ediyor. Bu dénemde TUFE'nin 8 kat
artmasi ortalama yasam maliyetlerimizin ne
kadar yikseldigini gosteriyor.

Grafik 3. USD / TL kurunun seyri (Veri Kaynagi: TCMB-EVDS)

Grafik 4. Enflasyonun Seyri (Veri Kaynagi: TCMB-EVDS)
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Doviz kurundaki

yukselislerin enflasyona

neden olmasi Turkiye

pﬁviz Kuru - Enflasyon
Iliskisi

Fiyatlar genel dlizeyinin bir kere

artmasindan ziyade sUrekli art-

mas! enflasyonu yaratiyor dedik.

Yoksa bir kerelik bir artisin kabul edile-

bilir iktisadi nedenleri olabilir. Oysa fiyatlarin
strekli artmasi ekonomide bir sorun olduguna
isaret etmektedir. Bu sorun ne olabilir? Neden
fiyatlar slrekli artmaktadir? Bunun cevabini
net bir sekilde verebilmek igin pek gok farkli
nedenden bahsedebiliriz. Bu nedenler de do-
nemsel, iktisat politikasi veya ekonominin ya-
pisal 6zeliklerden kaynaklaniyor olabilir. Bizim
icin en 6nemli olandan baslayalim: Déviz kuru
ve enflasyon iliskisi. Doviz kurundaki yikselis-
lerin enflasyona neden olmasi, Tirkiye eko-
nomisinin pek ¢ok yapisal sorununun sonucu
aslinda. Demek ki burada ¢ézim bekleyen bazi
problemler var. Bunlari gzmedikge ne zaman
kur artisi yasarsak arkasindan enflasyon gele-
cek. Peki neden doviz kuru-enflasyon iliskisi bu
kadar glclid? Bunun en dnemli nedenlerinden
birincisi, ara mali ve enerjide disa olan bagim-
ulgimiz. Uretmek igin ithal etmek zorundayiz.
Bu durumda, ddviz kurundaki artislar girdi ma-
liyetlerinin de artmasina neden oluyor. Artan
maliyetlerin Uretici fiyatlarina yansimasiyla ilk
etkiyi UFE endeksinde goriyoruz. ikinci etki ise
Uretici fiyatlarinin tiketici fiyatlarina yansima-
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ekonomisinin pek cok
yapisal sorununun
sonucu aslinda.

siyla ortaya cikiyor. Buradaki
etkiler dolayli etkiler olarak
adlandirilir. Bir de kur artisinin
hizlica tlketici fiyatlarina yan-
simasi ile ortaya ¢ikan dogrudan
etkiler s6z konusu. TUFE sepeti ice-
risindeki ithal tiketim mallari da var so-
nugta. Grafik 5, ithalatimizin bilesenlerini gés-
teriyor. Goruldigu gibi ithalatimizin gok blyiik
bir kismi Uretim yapmak icin kullandigimiz ara
mallarindan olusuyor. Ara mallarinin sekto-
rel dagiimi ise farklilasiyor. imalat sanayi icin
sektor girdilerinde ithal drinlerin orani yakla-
sik %20 iken, sektoriin nihai kullaniminda ithal
Urtinlerin orani %33'ler civarinda.

SERMAYE
13%

Grafik 5. ithalatin bilesenleri (2021 yili ortalamasi)



Enerji maliyetlerindeki artislarin tGretim mali-
yetleri Gzerindeki dolayli etkisinin yani sira evi-
mizdeki dogalgaz, elektrik ve arabimizin depo-
su Uzerinden dogrudan bir fiyat artisi olarak da
deneyimliyoruz. Sekil 1'de gorulebilecedi gibi,
yurt ici eneriji fiyatlari hem uluslararasi fiyat-
lardan (dolar bazinda) hem de ddviz kurundaki
degisimlerden etkileniyor. Enerji fiyatlarinin
hem hanehalkinin harcamalari hem de imalat
sanayinin Uretim maliyetleri Gizerinde 6nemli
bir pay! var. Bu nedenle enerji fiyatlarinin et-
kileri iki farkli kanaldan birlesik bir etki yarati-
yor. Bu fiyatlarin bir kisminin kamu tarafindan
dogrudan belirlendigini ya da vergiler yoluyla
yonlendirildigini de belirtelim. Ayrica eneriji fi-
yatlari kamu tarafindan slibvanse de ediliyor.
Grafik 6'da ise TL'deki deger kaybina bagli ola-
rak yurt ici fiyatlarin uluslararasi fiyatlardan
nasil farklilastigini gorebiliriz. Uluslararasi pi-
yasalarda son bir yilda dolar bazinda iki kata
yakin artan brent tipi petroltin varil fiyati, ayni
zamanda kurdaki yikselisin de ilave etkisiyle
yurt ici fiyatlarla 3.5 kati kadarlik bir artis ya-
sadl.

Gida enflasyonu ile ilgili olarak ekonomimizin
bir baska yapisal sorunundan bahsedelim: Gi-
derek azalan ve yurt ici tiketimi karsilayama-
yan tarimsal Uretim. Gida fiyatlarindaki yiksek
artisin doviz kuruna bagli olmasi da yurt igi
Uretim yetersizligi nedeniyle fiyatlarin yuk-
sek olmasi da tarimsal Uretimin azalmasi ile
ilgili. Bu durumu tek bir 6rnek vererek acikla-
mak bile sorunu tanimlamak agisindan yeterli.
Grafik 7'de gorllecegdi Uzere bugday ithalati-
miz 2012 yilindan bu yana surekli artiyor. Son
10 yilda neredeyse 6 kati kadar bir artis stz
konusu.

FESEFELLELTS T F S

Grafik 7. Bugday ithalati (Milyon Ton) - Veri Kaynagi: TUIK
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Grafik 8. Bugday fiyatlari (kile basina dolar cinsinden) -
Veri Kaynagi: tradingeconomics.com

Bugdayin uluslararasi piyasa fiyati ise bu son
10 yilda arza bagli olarak dalgalanma goster-
se de son yillarda iklim kosullarindaki olumsuz
etkiler nedeniyle artis trendine sahip. Son iki
yilda fiyatlar iki katina ¢ikmis durumda.

Bugday en temel gida Grln0 oldugu icin gida
enflasyonu ile ilgili olarak bize net bir fikir ve-
riyor: Sitirekli artan bugday ithalati, dolar ba-
zinda artan uluslararasi fiyatlar ve yilkselen
kur. Bu nedenle de daha ytksek bir yurt igi (TL)
maliyete maruz kaliyoruz. Tim bu etkilerin
sonucu ise slrekli fiyat artislari yani enflas-
yon. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitil
tarafindan yayinlanan gida fiyatlari endeksine
(Grafik 9) gore bu artis trendi ne yazik ki tim
gida fiyatlari icin gegerli bir durum ve gele-
cek icin de benzer etkinin devami s6z konusu.
Buna neden olan ise kiresel isinmaya bagli
cevresel felaketlerin tarimsal Uretimi giderek
daha fazla olumsuz etkilemesi.

Diger taraftan tarimdaki girdi maliyetlerinin
ylkselmesi de yine bize kur artisini isaret edi-
yor. Sanayi Uretimindeki oldugu gibi tarimsal
Uretimde de disa bagiml bir Gretim yapisi var.

Tohum ve dikim materyali

Makemeler

Veteriner harcamalan

Diger mal ve hizmetler

Tanmsal ilaclar

Hayvan yemi

Tanm-GFE

Makine bakim masrafian
Ciftlik binalan (ikamet amach olmayaniar)

Bina bakim masrafian

Enerji ve yadlar

Gubre ve toprak gelistiriciler '

Grafik 9. Gida Fiyatlari Endeksi

Grafik 10, tarimsal girdilerde 2021 yilindaki
artisin %57.26 oldugunu gosteriyor. Uretimin
verimli olmasi icin gerekli olan glibre ve toprak
gelistiriciler igin bu artis %153 olarak gercek-
lesmis. Enerji ve yaglarin yillik artisi ise %100.
Bu durum Uretim maliyetlerine bagli olarak
gida fiyatlarinda artisa neden oluyor. Gelir kay-
bina ugrayan Ureticilerin sonraki donemlerde
tarimsal Uretimden cekilmeleri ise azalan yurt
ici Uretime (artan ithalata) ve gida enflasyonu-
na yol aciyor.

Burada oOzetle yapisal sorunlarimiza dikkat
cekmek istedim. Clnkl sorunlari net bir sekil-
de tanimlamadan dogru ¢oéziimler bulmamiz
pek olasi degil. Bununla birlikte, sorunlarin ¢o-
zUmUnln zaman alacagi da bir gergek.

Grafik 10. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi
ve Alt Gruplari -
Ocak 2022 (Veri Kaynagi: TUIK)
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Coziim Ne?

Cozlim Sekil 2'de anlatmaya galistigim kisir
ddngliden ekonomiyi gikaracak politikalari uy-
gulamaktan geciyor. Bu donglide gorildugi
lzere her bir iktisadi sorun bir digerinin ne-
deni. Fakat, sorunlardan birini ¢6zdtgimiizde
digerini de ¢dzmiis olmuyoruz. iste tam da bu
nedenle iktisat biliminin yol gostericiliginde
ekonomimizin mevcut kosullarini iyi analiz et-
meliyiz. Her seyde oldugu gibi yapiy1 bozmak
kolay, fakat tekrar iyilestirmek zaman aliyor.
Bu nedenle iktisat politikasini istikrari sagla-
yacak bir sekilde yuritmeli, orta ve uzun va-
dede ekonominin yapisini iyilestirecek yapisal
reformlara odaklanmaliyiz. Sunun tekrar altini
cizelim: Bu donglyu kirmadan diistk ve kalici
bir enflasyona ulasmak mimkun degil.

dig ik
(katma ~ digiik

degerli) biytime
/ ihracat

disuk i

digik
(verimsiz)

vatisiin tasarruf
yiksek cari

yuksek faiz acik

yuksek

enflasyon _ ylksek kur

Sekil 2. Ekonominin kisir dénguist

Bu yazida dzellikle enflasyon-ddviz kuru iliski-
sini agik bir sekilde ortaya koymaya calistim.
Elbette doviz kuru enflasyonun tek belirleyicisi
degil fakat enflasyon Uizerinde 6nemli bir etkiye
sahip. Bu iliskinin neden bu kadar giigli oldugu-
nu doviz kuru ve ekonominin yapisal sorunlari
gercevesinde kisaca agikladim. O halde sorunun
¢6zUmUnU iki agidan ele almaliyiz. Birincisi ikti-
sat politikasinin ne yaptigi/ne yapacagiyla ilgili.
Simdiye kadar yapilanlar nelerin yapilmamasi
gerektigini de gosteriyor bir bakima.

Fiyat istikrarini saglamak Merkez Bankasi'na

kanunen verilmis bir gérev. Bu nedenle enflas-
yonla mucadelenin bas aktériiniin TCMB olma-
s gerekli. Arastirmalar bagimsiz merkez ban-
kas! ve fiyat istikrari arasinda glcli bir iliskinin
varligina dikkat cekiyor.

Enflasyonu distrmek icin oncelikle déviz ku-
runda istikrari saglamamiz gerektigi acik. Doviz
kuru ekonominin mevcut Uretim yapisi nedeniy-
le dogrudan ya da dolayli olarak enflasyon yara-
tiyor, bunu biliyoruz. Kur artislarinin déviz borcu
nedeniyle kamu ve 6zel kesimin bltgesi Uzerin-
de olumsuz etkileri de var. Kur artislari her iki
kesim icin stok degerlerin (dovize dayali borg-
lar) artmasina, akim dederlerin (gelir-gider)
bozulmasina neden oluyor. Bu tir durumlarda
kamu vergi artirma yoluna giderken, 6zel kesim
ilave fiyat artisi yapabilir. Bu da enflasyona katki
demek. Bunu yapmadiklari durumlarda ise tek-
rar borglanmak zorunda kalarak finansal agidan
zarar gordrler.

Déviz kuru — enflasyon iliskisinde bize 6zgl bir
durum var: Endeksleme davranisi. iktisadi bi-
rimler fiyatlama kararlarini verirken ithal gir-
dileri diistk olsa bile kur artisina bagli olarak
fiyatlarinda artisa gidebiliyorlar. Bunun arkasin-
da yatan neden enflasyondan korunma guddsu.
Bu davranisi kiran temel unsur ise enflasyon
hedeflerine bagli bir Merkez Bankasli. Bu davra-
nis aslinda ekonomide artan dolarizasyonu da
gosteriyor. Fiyatlama ve tasarruf kararlarimizda
déviz kurunun énemli bir agirigi var.

Merkez Bankasinin belirledigi politika faizinin
diizeyi ve para politikasinin etkin bir sekilde
ylrittlmesi yukaridaki aciklamaya calistigimiz
nedenlerden dolayr 6nem kazaniyor. Politika
faizi etkili bir sekilde kullanildiginda piyasa fa-
izleriicin de yol gdsterici olur. Beklenen/gercek-
lesen enflasyonun Uzerinde belirlenen politika
faizi reel olarak pozitif bir degere isaret ederek
sermaye akimlari igin bir cazibe yaratir. Tabi bu
bizimle ayni sinifta yer alan llkelerin faizleri ile
oransal bir iliskiye de sahip. Yani onlar faiz arti-
rinca bizim de artirmamiz gerekli. Hatta tiim ge-
lismekte olan Ulkeler bu nedenle rezerv paranin
(Amerikan Dolarinin) faizine gore de pozisyon
almak zorunda. Burada sunu ifade edelim: Ser-
maye akimlarina olan ihtiyacimiz toplam tasar-
ruf acigimizin (cari agigimizin) ylksek olmasin-

dan kaynakl.
45




Peki doviz ihtiyacini nasil azaltabiliriz? Bunun
icin yUksek katma degerli tretime yonelmeli-
yiz. Urettiklerimizi de dis pazarlara satmaliyiz.
Uretimin ithal girdiye olan bagimliligini azalta-
rak bu mallarin teminini yurt icinden saglama-
lyiz. Béyle bir lretim yapisi beraberinde bii-
ylme sorununu potansiyel lretim dizeyimizi
artirarak ¢gbzmemizi de saglayacak. Kalici ve
gelir artiran bir biiyime modeli, yillardir icinde
bulundugumuz orta gelir tuzagindan ¢ikisin ve
refah artisinin da ¢6ziimu bir bakima.

Gelir dlizeyimizin artmasi ve cari islemler aci-
ginin azalmasi (ya da fazla vermesi) yurt ici
toplam tasarruf dizeyimizin yikselmesine
olumlu etki edecek. Dlzgln bir iktisat politi-
kasinin katkisiyla déviz kurunda istikrari sag-
lamak mimkin. Boylece kur artisi kaynakli
enflasyonist etki de yok olacak.

Enerjide Glkemizin yenilenebilir enerji kapasi-
tesini kulllanarak elektrik Gretiminde bagimu-
Ugr azaltacak bir dontstim mimkin. Gelecek
yillarda ekonominin her alaninda yasanacak
yesil donlsime de hazirlanmak zorundayiz.
Bunu bir firsat olarak kullanabilir ve enerji
sektdriinde glcll bir dontsim saglayabiliriz.
Boyle bir doniisim beraberinde enerji maliyet-
lerinin diismesine ve fiyatlarda istikrarin sag-
lanmasina katki saglayacaktir.

Dinya nifusunun hizla artmasi, tarim alan-
larinin giderek azalmasi ve kiresel 1sinmanin
tarimsal Uretimi olumsuz etkilemesi “gida
guvenligi" konusunu giderek 6nemli hale ge-
tiriyor. Gida Uretiminin kalitesi, uygun saglik
standartlarinda tretim yapilmasi ve Urln arzi-

nin surekliliginin yani sira, yurt ici gida fiyatla-
rinin istikrarli seyri gida gtivenligi kapsaminda
ele aliniyor. Gunimizde Ulkelerin tarimsal
drinler anlaminda yurt ici talebi karsilayacak
bir arz surekliligi saglayabilmeleri ve tarimsal
Urin piyasalarinda dizenli bir Gretim yapisi
olusturmalari giderek énemli hale geliyor. Bu
kapsamda llkemizde tarimsal Uretimi, sanayi
ile birlikte planlamamiz gerekli. Tarimsal ekip-
man ve girdilerde disa daha az bagimli, tek-
noloji ve bilime dayali ylksek verimli tarimsal
dretim, islenmis gidaya dontk sanayi sektori
bilesimi beraberinde ylksek tarimsal Uretim,
yurt ici Uretime dayali arz, rekabetci tarim ve
tarim kesiminde refah artisini da saglayacaktir.
Bu sayede islenmis ve islenmemis gida fiyatla-
rinda dislk ve istikrarli bir ortam olusacaktir.

Enflasyon dustugiinde piyasa faizlerinin de
distligunl gorecegiz (ki bunu daha dnce gor-
mistlk). Bu sayede yatirnmlarin finansman
maliyetleri (faiz) disecek. Burada énemli olan
verimli olan yatirimlari yonlendirecek bir poli-
tika. Bu sayede Uretimde rekabetciligi artirarak
slrdurdlebilir blyumeyi saglayabiliriz.

Turkiye ekonomisinin yapisal sorunlarindan
kaynakli hassasiyetleri ortadayken iktisat po-
litikasina gereken 6nemi vermemiz gerektigi
aclk. Yanlis politika kararlarina ekonominin
verdigi tepki sert oluyor ve semptom olarak
enflasyon ortaya cikiyor. Ozetlemek gerekirse,
ekonomimizin dretim yapisini guglendirecek
reformlari planli bir sekilde gerceklestirir ve
etkili bir iktisat politikasi yirittrsek enflasyon
sorun olmaktan gikacaktir.
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